MNB inflacios jelentés 2023 szeptember
A munkavallaléi szempontbdl figyelemremélté megallapitasok

Inflacié
A régids orszagok inflacids ratai Csehorszag és Magyarorszag kivételével elérték az egyszamjegyii
tartomdnyt: Romaniaban 9,3, Lengyelorszdgban 9,5, Szlovakiaban 9,6,Csehorszagban 10,1, Magyarorszagon
14,6 szazalékkal emelkedtek az drak augusztusban.

A hazaiinflacié januar és augusztus k6zotti 9,3 szazalékpontos csokkenésének tébb mint 70 szazalékat a
feldolgozott élelmiszer és ipacikkek adjak.
Az lizemanyagok ardinamikajaban janudar 6ta megfigyelhet6 csékkend trend viszont megfordult, a kéolaj
vilagpiaci dranak emelkedése miatt..

Az MNB elGrejelzése szerint éves atlagban az inflacié 2023-ban 17,6-18,1 % kozott, 2024-ben 4,0-6,0
kozott alakulhat.

Megjegyzés (LGY): a fliiggetlen elemzbk szeptemberi inflacids el6rejelzése 2023-ra, ING Bank 18%, Kopint-
Tarki: 18%, 2024: ING Bank 5,1%, Kopint-Tarki: 5,1%.

2023. juliusban a kiskereskedelmi értékesitések volumene 7,6 szdzalékkal cs6kkent éves Osszevetésben, ezzel
nyolc honapja tart a csokkenés a kiskereskedelemben. A fogyasztasi kiadasok volumene a nem tartds
termékek esetében 9,0 %-kal csokkent, mig a tartos termékek és szolgaltatasok kérében 0,1, illetve 0,7
szazalékkal novekedett a forgalom.

Megjegyzés (LGY): az eltérés azt mutatja, hogy a tulnyomo részt napi cikkeket fogyaszto, atlag alatti
jovedelmii haztartasoknal a jévedelem hiany hosszabb ideje visszafogja a fogyasztast, mig a dragdbb, tartds
fogyasztasi cikkeket vasarld (magas jovedelm(ieknél) a fogyasztasnak nincs jovedelmi korlatja.

A magas élelmiszerinflacio kovetkeztében a nyugdijasok és az alacsony jovedelmii haztartasok az atlagosnal
is nagyobb inflacidval szembesiiltek. A legnagyobb kiilonbség 2022. novemberében volt megfigyelhetd,
amikor az alacsony jovedelmiiek fogyasztoi kosaranak inflaciéja 2,2 szazalékponttal, a nyugdijasoké pedig 2,7
szazalékponttal haladta meg a teljes inflaciot. 2023 nyaran tovabbra is mindkét tarsadalmi réteg inflacidja
legaldbb 1 szazalékponttal meghaladta a hivatalos, 6sszes haztartasra vonatkozo dremelkedést.

Megjegyzés (LGY): A fenti MNB kimutatds is erds érv amellett, hogy a minimalbérek emelésével ne varjak
meg a jovo év januart (a kifizetéssel pedig a februart)! El6rehozott minimalbér emelés lenne indokolt.

Profit inflacié az élelmiszeriparban

Az elmult két évben az inflacid alakuldasaban meghatdrozé szereppel birt a vallalatok koltségeik altal
indokoltnal nagyobb mértékl dremelése, azaz a profit-vezérelt inflacié. Az élelmiszergyartas dgazatban a
nominalis profitok 55 szazalékkal emelkedtek 2022-ben. A 2022-es élelmiszeripari m{ikédési eredmény, a
mellett a beszallité dgazatok is hozzajarultak, mivel azok profitratai is kiemelkedé mértékben emelkedtek. Az
élelmiszeripar beszallitéi korében extrém magas profitratat regisztraltak a szallitas és raktarozas dgazatban, a
papirgydrtas agazatban, a mez6gazdasagban.

Megjegyzés (LGY): A fentiek igazoljak, hogy félrevezet6 az inflaciéért kizarolag az élelmiszer kiskereskedelmi
multi cégeket hibaztaté kommunikacio.

Profit inflacio a lakossagi szolgaltatasi korben

A piaci szolgdltatasok inflacidja lassabban mérséklédik és tovabbra is magas. A visegradi orszagokhoz
viszonyitott inflacios tobbletiinkh6z augusztusban a piaci szolgaltatasok jarultak hozza a legnagyobb
mértékben. A szolgaltatdsok dezinflacids fordulatat a szektor év eleji ar indexalasi gyakorlata késlelteti. A
lakossagi telekommunikacios szolgaltatasokat nyujto vallalkozdsok a 2023-as évtdl kezd6d6en automatikus
atdrazasi mechanizmust, arindexalast vezettek be. A banki szolgaltatasok esetén mar régebb 6ta miikodik



hasonlé mechanizmus. A telekommunikacios szektor Gj, ar indexalasi gyakorlata kévetkeztében a hirkozlési
szolgaltatasok ara hazankban nétt az egyik legnagyobb mértékben az Eurdpai Unidban. Az ar indexalas a
vallalati profitok tovabbi emelkedését vetiti el6re, mert az arakba olyan tényez6k is beépiilnek, amelyek nem
relevansak az adott 4gazat miikédési koltségeiben. Az arstabilitds mihamarabbi eléréséhez az ar indexalas
helyett az élénk verseny jarulhat hozz3, ez biztositja azt, hogy a vallalatok csak az indokolt koltségeikhez
igazitva valtoztassak az draikat, megakaddlyozva ezzel a profit vezérelte inflacio jelenségének kialakulasat.
Megjegyzés (LGY): Bizunk benne, hogy a Gazdasagi Versenyhivatal (honlapja szerint a ,Tiszta versenyért, a
fogyasztok szolgalataban”) is figyelemmel kiséri az MNB jelentéseket.

Bérek

A 2023. eleji bérdinamikat a minimalbér év eleji emelése, az inflacids varakozasok és a munkaerdpiaci
kereslet hatarozta meg. 2023 masodik negyedévében a versenyszféra brutté atlagkeresete 17,9 szazalékkal
nott az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. Az év elsé felében a magasabb bérdinamikat tAmogattdk a
multbeli atlagnal nagyobb aranyu prémiumkifizetések is

Megjegyzés (LGY): Ezek szerint az inflacids profit a vezetdi prémiumokban is megjelenik. A masodik félévi
bérdinamikat varhatéan csokkenti a 2022. masodik félévi magasabb bér bazis, mivel tavaly az év
kozepétdl a megemelkedd inflacids rata ellentételezésére sok helyen hajtottak végre évkozi bérkiegészitést,
vagy alapbér emelést.

Az MNB el6rejelzése szerint 2023-ban az éves bérnévekedés 15,6 — 15,9 szazalékos lesz, 2024-ben pedig 9,5
- 10,5 szazalék kozott alakulhat a bérdinamika a versenyszféraban.

Megjegyzés (LGY): Ez azt jelenti, hogy idén 2%-os redlbér csokkenést, jovore 4,6%-os realbér novekedést
prognosztizal a jegybank.

Munkaerd piac

2023 masodik negyedévében a foglalkoztatas 31 ezer fovel boviilt az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest. A
|étszam boviilését leginkabb az elsGdleges munkaerépiac tamogatta, a kozfoglalkoztatottak szama 7 ezer fovel
mérsékl6dott, a kiilféldi telephelyen foglalkoztatottak szama 7 ezer fével emelkedett éves alapon.

Az épitSiparban nétt, a feldolgozéiparban nem valtozott érdemben a foglalkoztatds. A piaci szolgaltaté
szektorban (ezen beliil a kereskedelem, a szallashely-szolgaltatas és vendéglatas, a szallitas és raktarozas, az
informacid, kommunikacio és a kiskereskedelem teriiletén) n6tt a Iétszam. Az allami szféraban a kozigazgatas
és az egészségiigy teriiletén csékkent a foglalkoztatottak szama éves alapon.

A betoltetlen allashelyek szama tovabb emelkedett az el6z8 negyedévben és magas szinten alakul.

A foglalkoztatasi kildtasokra kérdezd augusztusi felmérés szerint a kereskedelemben és az egyéb
szolgaltatasok teriiletén a vallalatok tobbsége a létszam bdviilését varja, mig a feldolgozéiparban és az
épitSiparban a vallalatok nagyobb része foglalkoztatottjaik szamanak cs6kkenésére szamit a kévetkez6
harom hénapban.

A regisztralt munkanélkiiliek szama 2023 masodik negyedévében 4,0 szazalékon alakult, ami enyhe
novekedést jelent az el6z6 negyedévhez képest. Az MNB el6rejelzése szerint a munkanélkiiliségi rata a
konjunktura élénkiilésével 6sszhangban fokozatosan csdkken az év tovabbi részében és 2024 folyaman.

A munkapiaci aktivitas és a munkakereslet emelkedésének kdszénhetéen az elmult harom negyedévben
egyszerre nétt a foglalkoztatottak és a munkanélkiiliek szama. A novekvé megélhetési koltségek miatt
egyre tobben szeretnének munkaba allni, és igy sok, korabban inaktiv személy jelenik meg a munkaerépiacon.
JelentGsen nétt (16 ezer f6) ugyanakkor az egy évvel ezel6tt mar munkanélkdli statuszban Iév6k csoportja is, a
tartés munkanélkiiliség tehat emelkedett. Ez a képzettségi és regionalis illeszkedési problémak jelenlétére
utal. A munkanélkiliek szdma eleinte elsGsorban az alacsonyan képzettek korében nétt, az idei évben
azonban a kozépfoku végzettséggel rendelkez6k csoportjaban is névekedés kezd6dott. A fels6foku
végzettségliek esetén a novekedés mértéke jelentésen elmarad a masik két csoportétdl.



A foglalkoztatds magas szintjének fenntartasaban szerepet jatszik a munkaeré- felhalmozas jelensége.
Mivel egyre nagyobb nehézséget jelent az iires allashelyek betoltése, ezért a vallalatok a sziikségesnél
magasabb munkaeréallomanyt tartanak fenn, annak ellenére, hogy ez révid tavon a termelékenység
csokkenésével jarhat. A munkaerG-felhalmozas egyik f6 oka a demografidban keresendd. A munkaképes
korud, 15-74 éves hazai népesség az ezredforduld éta egyre ndvekvs Gitemben csdkken. 2030-ig az Eurostat
népesség elérejelzésén alapuld becslés szerint (a migracié hatdsait figyelmen kiviil hagyva) Magyarorszagon
tobb mint 450 ezer fével lesz kisebb a munkaképes kortak szama a népesség eléregedése és természetes
fogyasa kovetkeztében. A munkaképes koru népesség csokkenése miatt a munkaeréhidny igérkezik a
legégetbbb, tartds problémanak, amely egyre erésebb korlatjat képezi a foglalkoztatas bévilésének.
Megjegyzés (LGY): igy valik igazan érthetSvé a vendégmunkas foglalkoztatas kormanyzati stratégiaja, amely
azonban éppen stratégiai fontossaga miatt a munkavallaléi érdekképviseletek érdemi részvételét igényelné a
szabalyozas kialakitasaban.

Gazdasagi teljesitmény

A hazai GDP volumenindexe 2023-ban a (-0,5) — +0,5 szazalék kozotti tartomanyban varhatoé az Inflacios
jelentés el6rejelzése szerint. 2024-2025-ben varhatéan 3,0-4,0 szazalékkal bévil a gazdasag teljesitménye.
2023-ban az alacsony gazdasagi teljesitmény hatterében els6sorban az aremelkedések miatt csokkend
realbérek, a belsé kereslet csokkenése, az dllami beruhdzdsok visszafogdsa allnak.

A hazai ipari termelés 6,3 szazalékkal mérsékl6détt a masodik negyedévben az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Az ipari aldgazatok koziil a gyogyszer- és vegyipar, az élelmiszeripar, a konnydipar és a fémipar
teljesitménye visszaesett. Az épitGipar kibocsatasa 6,0 szazalékkal csokkent. Ezzel szemben folytatédott az
akkumulatorgyartas dinamikus felfutasa és boviilt a jarm(igyartas is, a mezégazdasag teljesitménye pedig a
tavalyi alacsony bazishoz képest 67,9 szazalékkal novekedett éves alapon.

A szolgaltatasok hozzaadott-értékének volumene egyiittesen 2,4 szazalékkal cs6kkent. A nagy sulyu
kereskedelem (-11,1 szazalék), a szallitas, raktarozas (-6,2 szazalék), a szakmai, tudomanyos, m{szaki,
adminisztrativ tevékenység (-2,9 szazalék) és a mlvészet, szdrakoztatas, szabadidd, egyéb szolgaltatas
teljesitménye (-1,4 szazalék) csokkent. A tobbi piaci szolgaltatas koézll névekedni tudott az informacio,
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kommunikacioé (+2,6 szazalék), a pénziigyi, biztositasi tevékenységek (+1,9 szazalék).

Osszefoglal6 tabla az MNB el6rejelzésérdl

2022 2023 2024
Tény Elérejelzés
Inflacio (éves atlag)
Maginflacié 15,7 18,1-18,6 4,4-6,8
Indirekt adéhatasoktdl sziirt maginflacié 15,6 18,1-18,6 4,4-6,8
Inflacio 14,5 17,6 -18,1 4,0 - 6,0
Gazdasagi novekedés
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 6,5 -2,0) - (-1,8) 2,1-29
Export 11,8 16-22 4,8-6,8
Import 11,1 -2,6) - (-2,0) 3,3-55
GDP 4,6 (-0,5)-0,5 3,0-4,0
Munkatermelékenység? 2,8 -0,3) - (0,0) 2,7-3,8 rl
Munkaer8piac u
Nemzetgazdasagi brutto atlagkereset* 17,4 13,4-13,7 10,0- 11,2
Nemzetgazdasagi foglalkoztatottsag 1,3 0,5-0,6 (-0,1)-0,5
Versenyszféra brutto atlagkereset? 15,7 15,6 - 15,9 9,5 - 10,5
Versenyszféra foglalkoztatottsag 2,1 08-1,0 0,2-0,7
Munkanélkiiliségi rata 3,6 3,9-4,0 3,5-3,8
Versenyszféra nominalis fajlagos munkaerékoltség 9,9 15,2-15,7 51-6,6




